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本季度全球气候新闻 
 

蓝碳新闻速览 
 

受威胁的红树林与失意青年：日内瓦基金会启动新一轮远征考察 
三月二十三日，星期一 
来源：Geneva Solutions 
（瑞士） 

 
让海洋生物重返南佛罗里达“被遗忘的边缘” 
三月十七日，星期二 
来源：NPR 
（美国） 
 
开发商欲移除布劳沃德红树林，环保活动人士奋力护林 
二月二十六日，星期四 
来源：CBS News 
（美国） 
 
印度尼西亚海洋事务与渔业部拟于2027年启动蓝碳市场 
二月二十三日，星期一 
来源：Antara 
（印度尼西亚） 

 
印度尼西亚强化蓝碳生态系统建设应对气候影响 
二月十日，星期二 
来源：Antara 
（印度尼西亚） 

 
水下无人机揭示海洋碳封存潜力 
一月二十五日，星期日 
来源：Bloomberg 
（日本） 

 
商船三井、东京海上资产管理公司与出光兴产联合启动蓝碳项目，推动海草床修复以助力脱碳进程 
一月二十一日，星期三 
来源：Mitsui O.S.K. Lines 
（日本） 

 
 

 
 

https://genevasolutions.news/climate-environment/threatened-mangroves-and-disaffected-youth-geneva-foundation-sets-sail-on-new-expedition
https://www.npr.org/2026/03/17/nx-s1-5615448/seawall-marine-wildlife-biodiversity-artificial-habitat-mangrove
https://www.cbsnews.com/miami/news/fight-to-keep-broward-mangroves/
https://en.antaranews.com/news/405634/kkp-targets-2027-for-indonesias-blue-carbon-market-entry
https://en.antaranews.com/news/403842/indonesia-bolsters-blue-carbon-ecosystem-to-mitigate-climate-impacts
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-01-26/how-underwater-drones-help-map-blue-carbon-projects-from-japan-to-indonesia
https://www.mol.co.jp/en/info/article/2026/0121.html
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气候政策与外交 
 
气候监管松绑难以消除真实成本 
 

事件简介：特朗普政府以降低企业合规负担为由，推行大规模环境监管松绑，然而其论述在经济逻辑上
存在根本缺陷。环境法规的核心功能在于识别并要求污染者承担其行为对公共健康、社区环境和后代
所造成的损害。放松监管并不直接降低社会成本，而是将其从企业转嫁至公众。本轮去监管化行动本质
上是成本的再分配，受益方是企业，而承担方是社会。此轮政策滑坡所依赖的事实依据也难以自圆其
说。原有的“危害认定”建立于数十年的科学共识之上，而政府撤销“危害认定”所援引的报告不仅有违背
科学的共识嫌疑，且产出程序不透明。类似政策在社区层面带来的后果也显而易见。放松相关污染物
（如汞和环氧乙烷）的排放标准，会导致周边居民随时面临暴露风险和健康负担。有经济能力搬迁的居
民尚须承受迁居带来的额外经济和生活压力，而没有能力搬离的居民则只能直接面对这些污染物对健
康带来的负面影响。一些地方政府也对这一成本转嫁的行为做出了集体回应，已有24个州、10个城市
及5个县对此提起了联合诉讼。温室气体排放所产生的外部性遵循相同逻辑，只是规模更大、影响也更
为分散。在国际层面，美国作为历史上累计排放量最大的国家，对气候损害负有不可回避的历史责任。
以《巴黎协定》为代表的多边框架，部分正是为了分摊发达国家率先排放所造成损害的应对成本。美国
再次退出实质上是将本应由其承担的义务，转嫁给那些对气候问题贡献最小、应对能力最弱的国家。总
体而言，本届政府正在系统性地移除迫使企业内化外部性的监管机制，其结果是污染的生产成本降低，
而生活成本上升，且二者由不同群体分别承担。 

 

清洁能源与技术 
 
海上风电并未落幕 
 

事件简介：海上风电产业的市场定位正在逐步收窄。当前美国相关行业面临的压力可分为两类：一是结
构性压力，即装机成本居高不下，而相比之下陆上风电和光伏的成本低廉，海上风电的经济性优势空间
因此被逐步挤压；二是政治性压力，即特朗普政府以国家安全为由对海上风电项目发起的系统性阻
挠。不过“危害国家安全论”已被联邦法院五度否定，政府最终不得不转而以近10亿美元的公共资金购
买租约取消协议，将项目引导至天然气领域。海上风电本质上有助于多样化发电来源、降低对化石燃料
的依赖，将其定性为国家安全威胁，实与能源安全目标背道而驰。虽然海上风电的成本前景不容乐观，
但也不宜轻言终局。虽然成本问题打击了投资者信心，但海上风电拥有的独特优势是不占用陆地资源。
在人口密集、土地稀缺的沿海地区，陆上风电和光伏的规模化部署受到空间约束，而海上风电恰恰能够
绕开这一限制。美国东海岸各州既是全国用电需求最为集中的地区，也是陆地空间最为紧张的市场。
对这些地区而言，海上风电仍是唯一可行的大规模风力发电选项。此外，风电与光伏在发电时段上具
有天然互补性。在储能技术尚无法完全填补夜间及低辐照时段供电缺口之前，风电在整体电力结构中
的作用无可替代。欧盟2025年风电与光伏合计发电量首次超越化石燃料的里程碑，正是这一互补逻辑
在规模层面的有力印证。美国对于海上风电人为制造的政治障碍长期来看代价高昂。总体而言，海上
风电市场正在进行合理的自我调适，向其优势最为突出的应用场景集中。 
 

电动交通转型的问题不在于电车而在政策 
 

事件简介：全球电动车销量持续增长，欧盟市场纯电动车销量首次超越汽油车。各国市场表现呈现出
一致规律：政策支持到位，市场即迅速回应；一旦支持退坡，销量随之收缩。制约电动车转型的并非消
费者意愿，而是政策环境是否有能力让本土产业承接这一需求。中国电动车产业已越过了仅仅通过低
价追求销量增长的阶段，转而通过技术突破解决长期制约行业发展的核心问题。比亚迪新一代快充技
术与蔚来不断扩张的换电网络，是对消费者两大疑虑（充电速度与续航焦虑）的直接回应，显著缩小了
电动车与传统燃油车在使用便利性上的差距。相比之下，欧美制造商在市场上尚无可比拟的应对方案。
曾作为行业标杆的特斯拉，在欧洲市场正被中国竞争对手在销量与技术两个维度同步赶超，而欧洲本
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土厂商甚至仍在量产层面面临困难。长期稳定的政策方向为中国电动车产业发展提供了关键助力。同
期，欧洲在构建本土产能方面投入相对有限，更多依赖贸易壁垒作为产业政策的替代手段。而当市场压
力不足以推动全面电动化时，缺乏明确政策指引的车企通常倾向于选择更为保守的技术路径，如油电
混合或继续研发燃油汽车。这种结构性劣势无法仅靠贸易措施弥补。不过欧盟已开始朝着正确方向进
行政策调整。德国新一轮补贴、欧盟绿色技术"欧洲制造"采购标准，以及大众与小鹏的合作等政策，都
能够持续刺激本土需求与产业动能。曾将电动车政策视为可选项的国家，并未完全退出这一进程，而是
将市场份额让渡给了更早布局、投入更为坚决的竞争对手。现在欧洲已开始纠偏，能够追回多少失地，
取决于这一调整的力度与速度。 
 

气候融资专题 
 
环境、社会与治理（ESG）的困局 
 

事件简介：环境、社会与治理（ESG）指标是识别监管风险、声誉风险、物理气候风险及治理缺陷的重

要分析工具。上述风险无论投资组合如何构建，均可能产生实质性的财务影响。因此，ESG 分析应与信
用风险、流动性风险等常规财务考量一样，都是严谨的投资决策流程。当 ESG 作为投资筛选工具时，
其作用在于判断哪些资产应纳入或排除于投资组合，以及对已持有资产应如何通过行动降低风险。筛
选力度的松紧，则取决于客户的投资授权与投资期限。德州的反 ESG 立法以“保护投资者免受基金经
理重意识形态凌驾而轻投资回报”为由，限制或禁止以 ESG 为导向的投资产品。这项规定不仅混淆了 
ESG 指标的用途，而且自相矛盾。对运用合法分析框架的企业予以惩罚，并不会使投资决策更加客观，
反而剥夺了一项能够识别并定价真实财务风险的工具。反 ESG 立法频繁援引的“受托责任”论据同样不
成立。受托责任并非一刀切地要求追求短期回报最大化，而是要求在满足客户具体投资授权与偏好的
前提下最大化回报。对于主动承担 ESG相关风险以追求短期收益的投资者，基金经理在权衡中降低
ESG权重并不违反受托义务。然而，在较长的投资期限内，ESG指标所识别的风险更有可能影响回
报。因此，将 ESG 分析作为主要筛选工具恰恰是在履行而非违背受托责任。通过立法推翻这一分析逻
辑，所保护的并非投资者本身，而是以政府的投资理念取代客户的投资理念。 

 

气候风险与适应 
 
气候变化导致的极端天气将是保险行业的新常态 
 

事件简介：极端天气事件日益频繁，且造成的损失不断加剧，气候变化与保险业之间的关系正走向临界

点。正值保险需求显著上升之时，保险公司却在同步撤出市场。气候变化正在导致原本罕见的极端情
形演变为更为频繁发生的常态。一个特定地区过去数十年一遇的极端天气，如今可能在十年内多次出
现，且屡次刷新历史记录，例如澳大利亚今年连续打破纪录的极端高温。这导致以历史数据为基础的统
计模型已不再可靠。这对任何基于概率为风险定价的行业而言都是一个根本性的挑战。保险业是首个
被迫直面这一转变的行业。美国和英国因天气事件引发的保险理赔金额均已创下历史新高。这不仅是
因为重大灾害，更包括大量规模较小但更为频繁的事件，这类事件建模难度更大，且承保率较高。以加
州为例，私营保险公司因成本问题，不仅退出了以往高火灾风险的区域，而且还开始退出过去被视为低
风险的城市地段。 风险环境的转变也降低了传统风险分类的可靠性。市场正在为新的风险分布现实定
价，而大量居民在这一过程中面临保费飙升而难以负担的困境。加州强制要求私营保险公司提供廉价
保险，其意在风险再分配，而非降低底层风险。相较之下，建设在面临极端天气时更可靠的基础设施更
具有长远效果，也能够在风险转化为理赔之前降低实际损失。气候风险概率逐渐上升的当下，继续将其
视为小概率事件的产业、政府和家庭，将反复陷入被动局面。保险业被数据所迫，只得被动应对这一问
题。风险结构的转变已无法阻挡，其他行业如若继续对气候风险熟视无睹，最终需要为此付出经济代
价。 
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 1    Aerial view of the construction site of Linglong-1  (ACP-100), the world’s first onshore commercial small modular reactor (SMR), on July 4, 
 2024 in Changjiang Li Autonomous County, Hainan Province of China. (Photo by Wang Jian/VCG via Getty Images) 
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 2  Family Photo of the 2026 IEA Ministerial Meeting.  (Source: Official International Energy Agency Photo, CC BY 4.0) 
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